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1 Einfiihrung

Durch die Liberalisierung der européischen Elektrizitatsméarkte hat das Thema Strom-
handel fiir die Energieversorger stark an Bedeutung gewonnen. Vor der Liberalisierung
wurde der Strom zumeist bei einigen wenigen Lieferanten bezogen und zu den Kunden
in den jeweiligen Versorgungsgebieten weiterverkauft. Diese langfristigen Liefervertriage
weichen immer mehr Vertragen mit kurzfristiger Dauer. Strom- und Stromterminbérsen
sind dadurch ein wichtiger Aspekt der verdnderten Wettbewerbssituation geworden, da
sie, wie andere Borsen auch, den Abschluss von Vertrdgen zu marktgerechten Preisen
ermoglichen.

Die Vorteile des Stromhandels an der Borse sind eine Biindelung von Angebot und
Nachfrage, wodurch eine hohe Liquiditét erreicht werden kann. Standardisierte Produk-
te ermoglichen einen geregelten Handel und schaffen einfache Vergleichsinstrumente,
wodurch die Verhandlungskosten sinken. Volkswirtschaftlich entsteht eine optimale Al-
lokation®.

Die Vorreiterrolle in diesem Bereich der européischen Strombranche hat die skandi-
navische Strombérse Nord Pool iibernommen, die durch die frithe Liberalisierung des
Strommarktes in Skandinavien im Jahr 1993 entstanden ist. In Amsterdam wurde 1999
die Amsterdam Power Exchange (APX) gegriindet, 2000 die Energieborse European
Power Exchange (EEX) in Frankfurt und die Leipzig Power Exchange, die im Jahr 2002
zur EEX fusionierten. Seit der Liberalisierung des osterreichischen Marktes gibt es auch
in Osterreich eine Strombaérse, die Energy Exchange Austria (EXAA) mit Sitz in Graz.

Wergleiche [Sto02, S. 101]



Abbildung 1 zeigt die Entwicklung der téglich gehandelten Volumina an der EXAA seit
dem Marktstart.
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Abbildung 1: Entwicklung der téglich gehandelten Volumina seit Marktstart an der EX-
AA, Quelle: [EXA]

2 Handelsverfahren

Um die technischen Gegebenheiten des Stroms und des Strommarktes zu beriicksichti-
gen, werden unterschiedliche Handelsverfahren eingesetzt. Das bei Stromborsen héufigste
Auktionsverfahren ist die zweiseitige Auktion (Double Auction), auf der beide Seiten des
Marktes agieren und gleichzeitig Kauf-, wie auch Verkauforder moglich sind. Zweiseitige
Auktionen konnen in Auktionen zu festem Zeitpunkt sowie in Auktionen mit fortlau-
fendem Handel unterteilt werden. Die Besonderheit der zeitlichen Verfiigbarkeit, die im
Stromhandel auftritt, wird im folgenden Absatz erklért.

Die zeitliche Verfiigharkeit ist bei Stromborsen ein wichtiges Kriterium, da z.B. Strom-
verteiler umgehend auf Wetterprognosen reagieren, um die unterschiedliche Nachfrage
befriedigen zu kénnen. Im fortlaufenden Handel kann permanent auf neue Informationen
reagiert werden, wiahrend dies beim Handel zu festen Zeitpunkten nicht moglich ist. Der
Nachteil des fortlaufenden Handels ist, dass dadurch die Volatilitéit, also die Schwan-
kungen des Strompreises steigen, kann. Der Handel zu festen Zeitpunkten biindelt die
Liquiditat (die Menge der angebotenen bzw. nachgefragten Ware) und verringert somit
die Volatilitdat. Die Volatilitdt wird zumeist als negativ angesehen, da der Preis nicht



immer den Marktwert widerspiegelt. Jedoch werden dadurch Hedging- und Spekulati-
onsstrategien moglich.

3 Produkte an der Stromborse

Die Nachfrage im Strommarkt ist vor allem durch zeitlich differenziertes Verbraucher-
verhalten gekennzeichnet. Um diesem Umstand gerecht zu werden, unterscheiden sich
die angebotenen Produkte an einer Stromborse vor allem durch ihre zeitliche Lénge der
Lieferung. Der folgende Absatz erkliart anhand der Abbildung 2 die unterschiedlichen
Produkte.

Am Terminmarkt werden langfristige Geschéfte mit einer Laufzeit bis zu ca. 18 Mona-
ten getatigt. Dadurch kénnen die Teilnehmer eine sichere Grundversorgung iiber einen
langeren Zeitraum gewéhrleisten. Da sich Strom aber nicht 6konomisch speichern lésst,
werden am Spotmarkt Produkte mit kiirzerer Laufzeit gehandelt. Baseload-Blocke sol-
len dabei die Grundlast eines Tages abdecken. Ein 24h-Block bedeutet die Lieferung
elektrischer Energie mit konstanter Leistung in der Zeit von 0:00 Uhr bis 24:00 Uhr.
Die Handelseinheit sind 24MWh, das entspricht einer konstanten Leistung von 1MW.
Um die stiarkere Nachfrage am Tag gegeniiber der Nacht zu beriicksichtigen, werden
zwischen 8:00 Uhr und 20:00 Uhr Peakload-Blocke (Spitzenlast) angeboten mit einer
Handelseinheit von 12MWh, was wiederum 1MW konstante Leistung entspricht. Um
noch feinere Abstufungen in der Tageslastlinie zu ermoglichen, kénnen zusétzlich noch
Einzelstundenkontrakte abgeschlossen werden.
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Abbildung 2: Untertagiges Lastprofil, nach: [KB03, S. 55]

Regelenergie ist die von Kraftwerken zur Ausregelung zwischen Stromnachfrage und
-angebot bereitgehaltene Reserve, die je nach den aktuellen Lastschwankungen von einer



Netzgesellschaft in Anspruch genommen wird. Die Primdrregelung gleicht automatisch
und unverziiglich Schwankungen im Sekundenbereich durch Regelung der Turbinenleis-
tung aus, mit der Sekunddrregelung soll der Sollwert der Frequenz innerhalb von 15 Minu-
ten wieder erreicht werden, dies geschieht durch Verwendung zusétzlicher Kraftwerkska-
pazitiaten. Die Tertidrregelung wird heute manuell aktiviert, wenn die Sekundérregelung
nicht mehr ausreicht. Neben dem langfristigen Termin- und dem kurzfristigen Spotmarkt
ist der Regelenergiemarkt der Echtzeitmarkt.

4 Prognoseverfahren

Eine wichtiges Forschungsgebiet in Zusammenhang mit Strombdérsen sind Prognosever-
fahren. Diese sollen wichtige Informationen generieren, wie die Preisentwicklung, um
sinnvolle Kraftwerkslaufzeiten und Preissicherung zu ermoglichen. Lastgénge werden
prognostiziert, um optimale Einkaufsmengen festzulegen.

Um Preissicherung zu ermdoglichen, miissen die Erlose mindestens die Grenzkosten je
Kraftwerkstyp decken. Wasserkraftwerke weisen in der Regel niedrige, kalorische Kraft-
werke mittlere und Speicherkraftwerke hohe Grenzkosten auf. Langfristig miissen am
Markt natiirlich die Vollkosten gedeckt werden.
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